Sverige star ekonomiskt starkt, utanfér euroomradet.
Det har fatt atskilliga att dra slutsatsen att vi bor halla oss dar, d v s utanfér. Men Finland,
som &r ett Euroland, har ungefar lika stark ekonomi som Sverige.

Innanfor eller utanfor euron handlar det om att ha ordning pa sina statsfinanser. Det &r inte
Euron som fororsakat den europeiska krisen utan falsk bokféring och vanskétt ekonomi i en
rad EU-lander.

Var skvalpvaluta borde erséattas med
euron

Det racker inte med hopp om forandringar — de maste finansieras ocksa. Sanningen &r att nar ett land
driver en vardslos och slapp nationell ekonomisk politik blir det ekonomisk kris oberoende av valutasystem.
Att tro att de grundlaggande bristerna i Grekland och Irlands inhemska politik inte skulle ha funnits om
landerna behallit sina nationella valutor sedan 1999 &r faktiskt osannolikt naivt. For Sverige som ett litet
starkt utrikeshandelsberoende land har alltid risken foér protektionism i Europa varit det allra varsta hotet mot
var ekonomi. GI6m inte att valutasamarbetet stavjar detta hot mot vart land!

Europa uppvisar idag en narmast bisarrt tudelad bild och utveckling pa det ekonomiska
omradet: | lander som Tyskland, Polen, Osterrike — for att inte tala om vart eget land — vaxer
snabbt produktion och sysselsattning. Aldrig tidigare i det aterférenade Tysklands historia har
BNP-tillvaxten varit sa hog som andra kvartalet 2010 — 9% procent. Tredje kvartalet i ar
producerade Tyskland hela 4 procent mer &n ett &r tidigare. For Osterrike var siffran 3,6
procent, Polen 5,3 och Sverige hade en asiatisk tillvéaxttakt pa nara sju procent.

Franska, tyska och brittiska indexar visar pa starka 6kningar i orderingdng och jobb. Detta &r
naturligtvis mycket en aterhamtning efter krisen, och ar inte nagra langsiktigt hallbara
tillvaxttal. De flesta lander i Europa har annu inte aterhamtat sig, och har annu inte natt
tillbaka till den inkomstniva som de lag pa innan krisen brot ut 2008.

Mot denna starka utveckling av den reala ekonomin i viktiga lander finns dock den lika sanna
bilden av ett Europa som stapplar fran mote till méte med sina finansministrar och — kanske —
fran en finansiell kris till nasta: Grekland, Irland, Portugal, Ungern, osv. Hur kan bilden vara
sa bisarrt tudelad? Ja en enkel forklaring &r att dessa krisekonomier trots allt &r sma och
tillsammans utgor bara drygt 6 procent av EU:s BNP. Sa fragan &r: kan aven sma tuvor stjélpa
det stora europeiska lasset?

Aven om man lagger till Spanien forefaller det faktiskt osannolikt. Om det inte vore for den
samtidigt brackliga utvecklingen i USA. For bara tva ar sedan nar Barack Obama vann
presidentvalet gick han likt Jesus pa vattnet hos valjare och media. Framtidstro, "Hope och
Change!” hordes dverallt. Nu gar Barack Obama inte langre pa vattnet, utan sitter fast i ett
trask av underskott, bankkris och hog arbetsloshet. Lardomen av Obamas situation &r
tankvérd. Utvecklingen i USA visar vilken fundamental forutsattning en valskott ekonomi ar
for mojligheten att forverkliga visioner, drdmmar och foérhoppningar. Det récker inte med
hopp om forandringar — de maste finansieras ocksa. Ar de europeiska krislandernas problem
eurons fel?



Nagra vill havda att krisen i Grekland och pa Irland till stor del &r eurons fel, och att lander i
eurozonens periferi har drabbats hardast av finanskrisens efterdyningar. Man kan latt
konstatera att detta &r fel genom att vanda blicken 6sterut. Finland, en liten ekonomi i Europas
utkant och i mangt och mycket lik var egen, har klarat krisen ungefar lika bra som Sverige
aven med euron som valuta sedan 1999. Man kan sedan vénda blicken vésterut och konstatera
att det inte gar att skylla pa euron i fallet Storbritannien. Landet har aldrig varit i narheten av
euron men ar icke desto mindre illa ute med djup bankkris och stora budgetunderskott.

Forklaringen ar att finska politiker — med euron som valuta — dels har fort en
ansvarsfull ekonomisk politik, dels inte har tillatit nagon fastighetsbubbla och bankkris
att utvecklas. De brittiska politikerna — utan euron som valuta — slappte daremot fram
budgetforsvagningar och kreditexpansion som baddade for bankkris. Regeringen kunde
inte hantera krisen nar den kom, och landet dignar nu under stora skuld- och
underskottsproblem. Utan euron, mark val. Sanningen &r att nar ett land driver en
vardslos och slapp nationell ekonomisk politik blir det ekonomisk kris oberoende av
valutasystem. Pa Irland slappte regeringarna fram en 6verhettning pa
fastighetsmarknaden och en laneboom utan motstycke.

Politikerna ingrep inte forran det var alldeles for sent med nodvandiga nationella motatgérder.
Visst gjorde euron att man i Dublin inte kunde hdja rantan, men mot en spekulativ bubbla
finns betydligt effektivare metoder an rantepolitik, och som irlandarna borde ha satt in. Den
lattsinniga irlandska finanspolitiken bestdmdes inte heller i Frankfurt, utan enbart i Dublin.
Grekland hade — och har — statistikfusk, en korrupt politisk kultur, och slapp finanspolitik som
grundproblem — inte att rantan varit nagra procentenheter for l1ag. Att tro att de grundlaggande
bristerna i Grekland och Irlands inhemska politik inte skulle ha funnits om landerna behallit
sina nationella valutor sedan 1999 &r faktiskt osannolikt naivt.

Glom inte att VVasteuropa alltsedan 1960-talet har sokt att hantera de negativa externa
effekterna av varandras ekonomiska politik — som konkurrensdevalveringar och protektionism
— genom olika valutasamarbeten ("valutaormen”, EMS, osv.) Det finns alltsa aterkommande
och djupt liggande skal till samarbetet pa valutaomradet, och de skélen skulle inte forsvinna
om euron inte fanns. FOr Sverige som ett litet starkt utrikeshandelsberoende land har alltid
risken for protektionism i Europa varit det allra vérsta hotet mot var ekonomi. Glom inte att
valutasamarbetet stavjar detta hot mot vart land! Sverige har ett starkt intresse av att andra
lander skoter sin ekonomi och sitt bankvésende, foljer strikta budgetregler och inte sprider
negativa externa effekter till omvérlden. Darfor védlkomnar vi de forslag som EU-
kommissionen lagt, dven nér de innebar gemensam makroekonomisk évervakning och
gemensamma stréangare budgetregler, osv.

Ett starkare ekonomiskt samarbete ar basta medicinen for Sveriges och Europas ekonomiska
stabilitet. Sa dver till en annan aspekt av valutafragan: Vad har Sverige gemensamt med Kina
och Tyskland? Jo, ett langvarigt och ganska stort bytesbalansoverskott. Det ar faktiskt bara
var litenhet som skyddar oss mot samma slags kritik som regelmassigt drabbar Tyskland och
Kina, med avsandare i framst USA och Frankrike. Bytesbalansdverskottet innebér att
manniskor och foretag i Sverige har ett betydande sparande som varje ar som sands
utomlands, dar en stor del investeras. Overskottet ar ca 6 procent av BNP. Man behéver inte
vara osund nationalist for att tycka att det vore battre om investeringarna gjordes i Sverige.

En klassisk forklaring till budgetoverskottet &r att det finns for fa bra investeringsprojekt i
Sverige. Om det ar hela forklaringen vet vi faktiskt inte. Det finns en riskfylld aspekt av vart



bytesbalansdverskott. Och risken forstarks av Sveriges hdga trovéardighet med starka
offentliga finanser. Problemet ar alltsa att var flytande krona sticker ivag och revalveras, dvs.
okar i varde jamfort med dollar och euron. Hittills har kronan skuggat euron, men bade med
tanke pa den knackiga ekonomin i USA, och den finansiella oron i évriga Europa kan kronans
vanemassiga band till euron komma att klippas av. Vi som nation — och litet valutaomrade —
bor alltsa vara beredda pa att kronan kan komma att skrivas upp med 10-20 procent mot
dollarn och euron. Da pressas inflationen ned, rantorna behover inte hojas som nu planeras,
exportforetagen far prispress och karvare villkor, medan importdrerna och konsumenterna far
gladja sig at lagre importpriser.

Vi har en skvalpvaluta. Ibland skvalpar den ned, men den kan ocksa skvalpa upp rejélt,
mark val. Hade Sverige varit med i eurosamarbetet hade det inte skvalpat alls mot
ovriga Europa!
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